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Subcontratado
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Med

Grandes: más de 200 
trabajadores.

Medianas: de 50 a 
200 trabajadores

Pequeñas: menos de 
50 trabajadores.
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El Mecanismo de Equidad Intergeneracional
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PREVISIONES ECONÓMICAS 2024:

LA ECONOMÍA ESPAÑOLA CERRÓ 
2023 CON DINAMISMO Y ENCARA 

2024 CON CIERTO OPTIMISMO
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4 razones por las que la economía de EE.UU. está creciendo más rápido que 
las de otros países ricos

En 2023, EE.UU. alcanzó un crecimiento del PIB 2,5%, superando a todas las demás economías 
avanzadas y va en camino de volver a hacerlo en 2024. 
¿Cómo lo hizo?

 1) El Gobierno Federal ha gastado, millones de dólares en la economía: la mayor 
inyección de dinero federal en la economía estadounidense de la historia. Miles de millones 
de dólares fueron a parar a manos de todo el mundo, desde particulares que ganaban 600 
dólares, prestaciones semanales por desempleo hasta organismos de transporte público 
locales y estatales faltos de liquidez. Con el IRA (Inflation Reduccion Act) el presidente 
norteamericano puso en marcha un plan en agosto de 2022, el cual implica la mayor 
inversión para abordar el cambio climático en la historia de ese país.

 2) Un mercado laboral flexible: una tasa de desempleo que está por debajo del 4% 
desde febrero de 2022, lo que está a la altura de mínimos históricos. También ha disfrutado 
de un repunte de la productividad en 2023, creciendo a su ritmo más rápido en años.

 3) Independencia tecnológica: El Senado de EE UU aprobó en 2023 una millonaria 
ley de política industrial para reducir la dependencia de China.

Objetivo: fortalecer la industria tecnológica y la fabricación de microprocesadores 
frente al gigante asiático. Lleva inversiones asociadas por 280.000 millones de dólares
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4) EEUU: Independencia 

energética: Cuando Rusia 
invadió Ucrania en febrero de 
2022 y los precios de energía se 
dispararon, Europa sufrió este 
impacto mucho más que Estados 
Unidos. 

Alemania, el más potente 
motor industrial europeo, 
importaba gran parte de su 
gas natural de Rusia a través 
de los gasoductos Nord 
Stream. Fue inevitable que su 
productividad se resintiera. El 
encarecimiento de la energía 
disparó la inflación en Europa, en 
lo que los expertos denominaron 
un "doble shock": la pandemia y 
después Ucrania.

Migrantes y 
refugiados.
Crisis 
inmobiliaria 
(terciario).
Tipos de 
interés. 
Deslocalización
China: 
Volkswagen
Consumo
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¿Por qué crece la economía española?
Gasto público 

Consumo privado
Exportaciones de bienes

Exportaciones de servicios
Turismo (13% del PIB) y medalla de oro en 2023
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Con todo, preveo que 
2024 irá de menos a 
más. Menores tipos 
de interés. Menor 

inflación. Impacto de 
la ejecución de los 
fondos NGEU vaya 

cogiendo más 
tracción, el ritmo de 

crecimiento de 
nuestra economía 
debería coger más 

fuerza.
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13
Perspectivas macroeconómicas
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2023 2024 2025 2023 2024 2025

World 3,1 2,9 3,0 G20 3,3 2,9 3,0

Australia 2,0 1,4 2,1 Argentina -1,0 -2,3 2,6

Canada 1,1 0,9 1,9 Brazil 3,1 1,8 2,0

Euro area 0,5 0,6 1,3 China 5,2 4,7 4,2

     Germany -0,1 0,3 1,1 India 6,7 6,2 6,5

     France 0,9 0,6 1,2 Indonesia 4,9 5,1 5,2

     Italy 0,7 0,7 1,2 Mexico 3,1 2,5 2,0

     Spain 2,5 1,5 2,0 Russia 3,1 1,8 1,0

Japan 1,9 1,0 1,0 Saudi Arabia -0,9 2,4 4,2

Korea 1,3 2,2 2,1 South Africa 0,5 1,0 1,2

United Kingdom0,3 0,7 1,2 Türkiye 4,1 2,9 3,1

United States 2,5 2,1 1,7

Previsiones de crecimiento del PIB 2024 y 2025
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Vivienda nueva
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Amplio gap entre oferta de vivienda nueva y creación de hogares

Nota: (*) Dato de 2023 corresponde al acumulado 12 meses hasta 3T 2023.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Mitma.

 La resiliencia de los precios viene a mostrar que pese a la moderación de la demanda, ésta sigue siendo elevada frente a una oferta que se ha visto limitada por el bajo nivel 
de inicio de obra nueva.

 La creación de nuevos hogares (+285.000 en el último año) es muy superior a los visados de nuevas viviendas (+115.000).

 La demanda de extranjeros, si bien resulta algo inferior a la del año pasado, se mantiene en niveles muy elevados, y suponen ya el 15% de las compraventas.

Visados de obra nueva y Creación de hogares
Compraventas por parte de extranjeros: vivienda 
nueva y usada

Nota: (*) Dato de 2023 corresponde al acumulado últimos 12 meses hasta el 3T 2023
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Colegio de Registradores.
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Huyendo de la violencia
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Mejores 
perspectivas para 
la construcción 
inmobiliaria en 
España que para 
Europa.
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24

El sector 
turístico tiene 
unas buenas 
perspectivas 
de cara a 2024, 
pero el 
crecimiento 
tenderá a 
normalizarse 
después de un 
par de años 
excepcionales.
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Economía española, en 2023: 800.000 nuevos ocupados (oficiales) y 
500.000 (si restamos a los fijos discontinuos sin actividad) .

En 2023: 507.548 habitantes más. 48.592.909 habitantes. 6,5 
millones son extranjeros.

Crecimiento de las familias, lo que supone un fuerte soporte 

para una mayor recuperación del consumo.

Crecemos por el turismo. Y por otros sectores que exigen mano de 
obra baja productividad.
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El número total de
residentes crece debido a la inmigración 
masiva.
Desde 2017 más de 500.000/año
Lo que puede representar una gran
oportunidad (y un desafío) para el
sector inmobiliario. 
También para la educación.
Especialmente hay una oportunidad 
para
“educación profesional dual”, porque
será una de las mejores herramientas 
para su trabajo.



p. 27

27



p. 28

La compra venta de vivienda
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¿Y esto porque es?

Dinero negro

Dinero procedente del exterior

Impuestos

Tipos de interés altos ¿Seguirán?
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España 
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La transmisión monetaria llega a su pico (con el pico de los tipos de interés)

Eurozona: impulso del crédito
Variación interanual (%)
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Nota: El impulso de crédito se calcula como la variación interanual del nuevo crédito como porcentaje del PIB nominal. El nuevo crédito es un 
acumulado de tres meses y el impulso de crédito que graficamos está suavizado con una media móvil.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BCE.
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Con una muy buena evolución de la deuda privada

Nota: tipos medios ponderados de los saldos vivos.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BDE.

Endeudamiento de empresas y familias
Deuda/PIB en %   

Fuente: CaixaBank Research, a partir de las Cuentas Financieras del BDE.

Tipos de interés de préstamos a empresas y 
familias
%
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Las expectativas de reducción de los tipos de interés se debilitan. Las 

expectativas de recortes de tipos han variado en el corto plazo.
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Población
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Población y precio de la vivienda en España: una relación 
estrecha
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Educación, 

Hostelería y 

Construcción
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AMENZAS
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Pirámide poblacional 
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45 y 54 años: 7.9 
millones
25 a 34 : 5.4 
millones
32%
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Índice

2. Entorno Económico internacional
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Europa  se ha 
tomado el 
cambio 
climático más 
en serio que 
otras grandes 
potencias.
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Gasto en defensa como porcentaje del PIB. Trump amenaza con 
dejar Europa a su suerte.
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Economía española: el pulso actual

La desaceleración que venía atravesando la  economía española 
desde mediados de 2023 se ha estabilizado y en la última parte 
del año el PIB se ha acelerado (2,5% media de 2023). 

La debilidad de la industria parece haber tocado fondo, y tanto 
los PMI como la producción industrial fueron mejorando en los 
últimos meses de 2023 y primeros de 2024. 

El sector turístico se mantiene pujante y el  renovado 
dinamismo mostrado durante el otoño reflejaría el margen de 
crecimiento de la actividad fuera de la temporada alta.
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